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Die vorliegende Offenlegung qilt fir die Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft (,Allianz PK®)
in ihrer Rolle als Finanzmarktteilnehmer im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
(,Offenlegungs-Verordnung“ oder ,SFDR").

Allianz ()
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OFFENLEGUNG GEMASS ARTIKEL 3 SFDR

Nachhaltigkeitsrisiken werden in Artikel 2 (22) SFDR wie folgt definiert: ,Ein Ereignis oder eine Bedingung
in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.*

1.

Potenzielle ESG-Risiken erkennen, analysieren und abwenden:

Unser Verstandnis von Nachhaltigkeitsrisiken umfasst Ereignisse oder Bedingungen in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Governance (ESG - Environment, Social und Governance), deren
Eintreten potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgenswerte, Rentabilitdt oder
Reputation der Allianz Gruppe oder eines ihrer Unternehmen haben kénnte. Beispiele fiir ESG-
Risiken umfassen den Klimawandel, Biodiversitatsverlust, einen Versto} gegen anerkannte
Arbeitsnormen und Korruption.

Bei der Auswahl und Uberwachung der Investments beriicksichtigen die Allianz PK und ihr Asset
Manager Allianz Invest KAG neben wirtschaftlichen Aspekten auch ESG-Merkmale in Abhangigkeit
vom Portfolioprodukt.

Im Folgenden wird das ESG-Modell fiir die Veranlagung der Publikumsdachfonds sowie des liquiden
Teils der Portfolien der Pensionskasse (Spezialdachfonds) beschrieben. Das Modell basiert auf
Kriterien und Daten des Providers MSCI ESG Research. Die Prifung der Kriterien erfolgt
durchgerechnet auf Einzeltitelebene im Fondsbuchhaltungssystem Xentis. Der Kriterienkatalog stellt
auf Emittentendaten ab und definiert Ausschlisse und Verschmutzungsgrenzen unter
Berticksichtigung von zB Umsatzschwellen, Staatsausgaben, etc.

Modellbeschreibung im Detail:

Die ESG-Daten werden auf Emittentenebene, sowohl fir Unternehmen als auch fir Staaten, von
MSCI bezogen und taglich automatisiert ins System importiert. Die Bestandsdaten bilden die
Holdings der eingesetzten Subfonds, die aufgrund der gesetzlichen Vorschriften fir PK-
Veranlagungen groRtenteils zur Durchrechnung zur Verfiigung stehen.

Die Priifung der Ausschlusskriterien erfolgt durch Verkniipfung der ESG-Daten mit den Subfonds-
Holdings. Auf durchgerechneter Basis wird flir die in den Portfolien befindlichen Positionen geprift,
ob diese in den einzelnen Kriterien Uber eine Auslastung verfiigen. Sollte die Auslastung eines
Emittenten einen festgelegten Schwellenwert Uiberschreiten, wird die Position in weiterer Folge in
der Grenzauslastung bericksichtigt. Samtliche Positionen, die ihre Schwellenwerte (berschreiten,
werden anschlielend mit ihrer durchgerechneten Portfoliogewichtung fur das jeweilige Kriterium auf
Dachfondsebene aggregiert. Fir jedes Kriterium wurde eine maximal zuldssige Auslastung
(,Verschmutzungsgrenze®) inklusive eines Monitoring-Levels festgelegt. Ab Erreichen des
Monitoring-Levels tritt der Engagement-Prozess in Kraft.

Die Uberwachung der Einhaltung der Kriterien erfolgt automatisiert. Bei Uberschreitung einer Grenze
erfolgt ex-post eine Meldung Uber die Verletzung des Limits. In diesem Fall sind die
Bereinigungsvorschriften anzuwenden.

Die Einhaltung der ESG-Vorgaben ist ebenfalls Teil der ex-ante Orderprifung. Die aktuelle
Auslastung der einzelnen Kriterien ist im System ersichtlich und wird taglich kontrolliert.
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Immobilien- und Infrastrukturfonds sowie Alternative Investments werden derzeit mittels eigens
entwickelter ESG Due Diligence Fragebdgen analysiert und von einem externen Spezialisten (ESG
Plus GmbH) nach ihren SDG-Impact eingestuft.

2. Abstimmverhalten:

Die Allianz PK ist grundsatzlich von der Wichtigkeit der generellen Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsaspekten — dkologischer, sozialer sowie Governance-Faktoren — in allen Belangen
eines Unternehmens zur Sicherstellung eines langfristigen Unternehmenserfolgs Uberzeugt. Die
Allianz PK unterstitzt demnach Antrage, die das Board und das Management von Unternehmen
dazu anhalten, die Transparenz zu erhdhen, sich an international anerkannte Standards und
Grundsatze zu halten sowie Antrage, die eine Verbesserung in der Auspragung von
Nachhaltigkeitsfaktoren bewirken. Ungeachtet dessen erfordert die Verpflichtung, im Interesse
unserer Kunden zu agieren, eine Analyse und Abstimmung auf Einzelfallbasis. Deshalb prifen wir
alle aus unserer Sicht relevanten Antrage und unterstiitzen diejenigen, die wir fir vorteilhaft fir das
Unternehmen und unser Investment halten.

3. Risiken des Klimawandels und Dekarbonisierung:
Die Begrenzung der globalen Erderwdarmung und die Bekdmpfung des Klimawandels haben fiir die
Allianz hochste Prioritat. Wir sehen uns dazu verpflichtet, dabei zu helfen, dass das Pariser
Klimaabkommen von 2015 eingehalten wird, und glauben, dass zum Erreichen der Ziele eine zligige
Dekarbonisierung der Weltwirtschaft in Richtung eines Netto-Null-Emissionsniveaus bis 2050
notwendig ist.
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OFFENLEGUNG GEMASS ARTIKEL 4 SFDR

Begriindung fiir die Nichtberiicksichtigung der PAls

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAI“) werden insbesondere
aufgrund der nicht zufriedenstellenden Datenverfligbarkeit (z.B. auch von Zielfonds) im Rahmen des
Investmentprozesses nicht berlicksichtigt.

Eine explizite Berlcksichtigung von PAI, also ein aktives Management bzw. aktive Portfoliosteuerung
anhand von PAI, findet sowohl auf Produkt- als auch auf Unternehmensebene aktuell nicht statt.

Hierfir ware erforderlich, dass die investierten Unternehmen Daten (ber ihren 6kologischen oder sozialen
FuRBabdruck und zu ihrer guten Unternehmensfliihrung in einer standardisierten Form ausreichend
veroffentlichen, damit wir diese Informationen als Entscheidungsgrundlage berilicksichtigen kénnen. Wir
erklaren aber ausdricklich, dass diese Handhabung nichts an unserem Bemihen andert, einen Beitrag zu
einem nachhaltigeren, ressourceneffizienten Wirtschaften leisten zu wollen.

Wir beobachten die Situation laufend und prifen, ob die technischen Voraussetzungen fir eine
Berucksichtigung der PAI gegeben sind.

Dennoch haben wir eine ganze Reihe von Mallnahmen ergriffen, um trotzdem wichtigste nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen zu vermeiden oder abzuschwachen, beispielsweise:

1. Einschrankung von Investitionen in bestimmte Sektoren und Emittenten

Fur die von der Allianz Invest KAG flr uns gemanagten Dachfonds findet beispielsweise die
Berlcksichtigung von Indikatoren wie z.B.: Umsatzanteile (bei Unternehmen) aus Kohleabbau und -
Verstromung, Atomkraft, Ol- und Gas bzw. bei Staaten Riistungsausgaben, Atomwaffen, Demokratie
und Menschenrechte, Korruption und viele mehr statt.

Diese Kriterien werden dabei auf Unternehmens- und Staatenebene angewendet und anschlieRend —
gemal der jeweiligen Investitionsanteile der betroffenen Unternehmen im Zielfonds — auf Ebene des
Dachfonds aggregiert. Sollten bei einem Kriterium definierte Schwellenwerte Gberschritten werden, tritt
ein Engagement-Prozess in Kraft. Dieser hat zum Ziel, die Auslastung im gegenstandlichen Kriterium
zu reduzieren und dadurch den Nachhaltigkeitsgrad des Dachfonds zu erhéhen.

2. Zusammenarbeit

Wir arbeiten mit ausgewahlten Unternehmen zusammen, um ein besseres Management von
Nachhaltigkeitsrisiken und -Auswirkungen zu erreichen.
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OFFENLEGUNG GEMASS ARTIKEL 5 SFDR

Im Rahmen der Vergutungspolitik der Allianz PK werden die Leistungen des Mitarbeiters einschlieRlich des
Vorstands und der Schlisselfunktionen bewertet und dabei sowohl qualitative als auch quantitative
Leistungsziele berlcksichtigt.

Die Vergitungspolitik setzt keinerlei Anreize zum Eingehen von GibermafRigen Nachhaltigkeitsrisiken.

Die Vergltungspolitik ermdglicht vielmehr, bei der individuellen Festlegung der Leistungsziele ESG-
bezogene Indikatoren zu bericksichtigten, um zu verhindern, dass Nachhaltigkeitsrisiken exzessiv
eingegangen werden.

OFFENLEGUNG GEMASS ARTIKEL 6 SFDR

Neben rein 6konomischen Aspekten wie Rendite und Sicherheit der veranlagten Beitrage haben wir uns zu
einer nachhaltigen Veranlagung nach dkologischen, ethischen und sozialen Kriterien entschieden. Dennoch
berlicksichtigen die der einzelnen Veranlagungs- (und Risiko-)Gemeinschaft zugrunde liegenden
Investitionen derzeit nicht oder nicht explizit die spezifischen EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (siehe dazu auch die nachfolgenden Informationen).

Mogliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Veranlagungsergebnisse:

Fir die Veranlagung des Vermogens in den einzelnen Veranlagungs- (und Risiko-)Gemeinschaften ist u.a.
aufgrund der gesetzlich geforderten Mischung und Streuung der Vermdgenswerte ein hoher
Diversifikationseffekt gegeben. Diese Mischung und Streuung relativiert und reduziert in Summe betrachtet
auch die materiellen Auswirkungen, die eventuelle Nachhaltigkeitsrisiken auf einzelne Unternehmen bzw.
Investitionen haben kdnnen. Dasselbe wird Uber interne Risikomanagementsysteme gewahrleistet (z.B.
durch Veranlagungsgrenzen fir einzelne Anlageklassen, Emittenten, etc.).

INFORMATIONEN ZU OKOLOGISCH NACHHALTIGEN
INVESTITIONEN NACH DER TAXONOMIE
VERORDNUNG

Unsere Offenlegung der 6kologisch nachhaltigen Investitionen nach der Taxonomie Verordnung innerhalb
unserer Kapitalanlage ist abhangig von der Offenlegung der Unternehmen, in die wir investiert sind. Auch
der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® kann nur bei denjenigen Investitionen
Anwendung finden, die selbst die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen.

Die EU hat 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten, die positiv zu den Umweltzielen der EU beitragen,
im Rahmen der Taxonomie Verordnung einheitlich definiert. Unternehmen sind verpflichtet, entsprechende
Informationen offenzulegen. Dies ist derzeit nach wie vor nicht bzw. nicht ausreichend der Fall. Auch gilt
dies nur fiir den in der EU veranlagten Teil des Portfolios.

Wir haben uns daher vorerst gegen eine selbst gewahlte Klassifizierung nach Art 8 oder 9 SFDR
entschieden.
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Glossar

ESG-Merkmale: Okologische und soziale Kriterien sowie verantwortungsvolle Unternehmens-
fuhrung

ESG-Risiken: Nachhaltigkeitsrisiken iSd Artikels 2 Z 22 SFDR

SFDR: Verordnung (EU) 2019/2088

Versionen:

Version 1.0 gulltig ab 10.03.2021 Offenlegung gem. Art 3 bis 5 SFDR

Version 1.1 gultig ab 01.01.2022 Offenlegung gem. Art 3 bis 5 SFDR aktualisiert

Version 1.2 gulltig ab 30.06.2022 Offenlegung gem. Art 3 bis 5 SFDR aktualisiert

Version 2.0 gultig ab 01.01.2023 Offenlegung gemal Art 3 bis 6 SFDR

Version 3.0 glltig ab 01.10.2024 Offenlegung gemal Art 3 bis 6 SFDR aktualisiert

Aktuell:

Version 3.1 glltig ab 01.2.2026 Offenlegung gemal Art 3 bis 6 SFDR aktualisiert
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